S.C. MOBEX S.A.

Sediul social: Tg-Mures, str. Céprioarei, nr. 2

Nr. de telefon/fax: 0265- 21.74.24

Cod unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: 1222544
Numiir de ordine in Registrul Comertului: J26-8/21.01.1991

Capitalul social subscris si varsat: 4.238.358 lei

CATRE, bz biay 2012

§ E IE5IRE
BURSA DE VALORI BUCURESTI NT}:;F_‘ 962‘5 %

Cu ocazia efectudrii raportului anual aferent exercitiului financiar 2011, va inaintdm

urmitoarele documente:
OPIS:

v’ raportul anual pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011, conform
prevederilor art. 113, lit. E din Regulamentul nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile
cu valori mobiliare;

v' situatiile financiare anuale incheiate la data de 31.12.2011 si compuse din bilant, contul de
profit si pierdere, date informative, situatia activelor imobilizate, situatia fluxurilor de
numerar, situatia modificarii capitalurilor proprii, note explicative si politici contabile,
conform Ordinului ministrului  finantelor publice nr. 3.055/2009 privind aprobatea
reglementirilor contabile conforme cu directivele europene, cu modificirle si completirile
ulterioare si a Ordinului ministrulni finantelor publice nr. 52/2012 privind principalele
aspecte legate de Intocmirea $1 depunerea situatilor financiare anuale;

v" raportul de gestiune al Consiliului de Administratie, privind activitatea economico-
financiara a societatii desfagurata in exercitiul financiar 2011;

v" declaratia de conformitate a informatiilor prezentate in situatiile financiare anuale;

v" raportul auditorului financiar si comentariile integrale ale acestuia.

H0EE7



Denumirea societatii comerciale: SC MOBEX SA

Sediul social: Tg.Mures, str.Caprioarei, nr.2

Nr.de telefon/fax: 0265-217.424

Cod unic de Inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: RO 1222544
Numdr de ordine in Registrul Comertului: J-26-8/21.01.1991

Piata reglementaté pe care se tranzactioneazi actiunile emise: BVB
Capitalul social subscris si varsat: 4.238.358 lei

DECLARATIE

de conformitate a situatiilor financiare anuale

Subsemnatii EGRI P. DANIEL, in calitate de DIRECTOR
GENERAL AL SC MOBEX SA TgMures si MOLDOVAN ALINA, in
calitate de DIRECTOR ECONOMIC, prin prezenta declarim ci situatiile
financiare anuale aferente exercitiului financiar 2011, au fost intocmite in
conformitate cu prevederile Ordinului ministerului de finante nr.3.055/2009
privind aprobarea reglementirilor contabile conforme cu directivele
europene, cu modificarile §i completarile ulterioare, si oferd o imagine
corectd g1 conformd cu realitatea a activelor, obligatiilor, a pozitiei, a
contului de profit si pierdere si a performantelor financiare ale societatii.

Raportul Consiliului de administratie prezintd in mod corect si
complet informatiile despre societate si realizeazd o descriere a principalelor
riscuri §i incertitudini specifice activitatii desfasurate.

Tg.Mures,
Data: 25.04.2012

Cu stima,

Director general,, -, ..

i \%\M W' Rizzzs
Directoreconomic,

MOLDOVAN ALINA <

fURES



SERVICIU ACTIONARIAT S.C. MOBEX S.A.

RAPORT ANUAL

in conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M.
nr.1/2006 privind emitentii $i operatiunile cu valori

mobiliare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2011
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SERVICIU ACTIONARIAT 8.C. MOBEX S.A.

Data raportului: 24.04.2012

Denumirea societatii comerciale: S.C. MOBEX S.A.

Sediul social: Tg-Mures, str. Céprioarei, nr. 2

Nr. de telefon/fax: 0265- 217.424

Cod unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: 1222544

Numir de ordine in Registrul Comertului: J26-8/21.01.1991

Piata reglementati pe care se tranzactioneazi actiunile emise: piata principala BVB-
Rasdag (RGBS)

Capitalul social subscris si viarsat: 4.238.358 lei

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comerciali:

actiuni comune emise in forméa dematerializati si tranzactionabile.

1. Analiza activitatii societatii comerciale

1.1. a) Descrierea activitatii de baza a societiitii comerciale;

Societatea comerciala “MOBEX” S.A. Tg-Mures, denumitd in continuare
societatea. este persoana juridicd roménd cu capital privat, avdnd forma juridicd de
societate pe actiuni. Societatea isi desfdgoard activitatea in conformitate cu prevederile
legislatiei romane si cu prevederile actului constitutiv propriu.

Conform actului constitutiv, obiectul principal de activitate 1l constituie
producerea si comercializarea pe piata internd si/sau externd de mobilier de artd si
modern, in productie unicat sau de serie, din lemn, metal, plastic sau alte materiale,
precum si alte produse derivate.

b) Precizarea datei de infiintare a societatii comerciale:

S.C MOBEX S.A. s-a infiintat in anul 1991.
¢) Descrierea oricirei fuziuni sau reorganiziiri semnificative a societitii comerciale,
ale filialelor sale sau ale societitilor controlate, in timpul exercitiului financiar;

in perioada de raportare nu au avut loc operatiuni de fuziuni, diviziri, achizitii sau

alte modificari patrimoniale ale societétii.
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d) Descrierea achizitiilor si/sau instridinarilor de active;
Societatea a achizitionat active imobilizate in valoare de 1.691.942 Ilei,
materializate n:
- Cabine de pulverizat Azurra;
- Magsina circular de formatizat Griggio CA 40;
- Masiné de scobit automat;
- Autoutilitard Ford Transit;
- Motostivuitor HC CPCD25HW9,
- Autoturism Skoda Superb;
- Cazan pentru centrald termicé pe lemne;
- Transportator pentru centrala termica,
- Automatizarea centralei termice;
- Instalatie de incélzire termica la Sectia I;
- Instalatie de pulverizat;
- Masini de gaurit.
e) Descrierea principalelor rezultate ale evaludirii activititii societagii.

Cifra de afaceri inregistratd de societate la 31.12.2011 este de 42.838.133 lei, in
crestere cu 6.093.223 lei fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, ceea ce in termeni
relativi reprezintd o majorare cu 17%. Veniturile totale din activitatea de bazd au
cunoscut, de asemenea, o apreciere cu aproape 15% fatd de anul precedent (pani la
nivelul de 49.385.673 lei), cheltuielile aferente cunoscand o evolutie similard, in sensul
majordrii acestora cu 15% fatd de aceeasi perioadd (ajungénd la 45.831.586 lei). Pe
fondul acestor evolutii rezultatul din exploatare s-a concretizat intrun profit in sumi de
3.554.087 lei, in crestere cu 13,65% fatd de perioada precedenti.

in ceea ce priveste activitatea financiard, societatea a finregistrat venituri
financiare in valoare de 647.226 lei, reprezentind o diminuare (29,12%) fatd de perioada
precedenti de raportare, cind s-au inregistrat venituri in valoare de 913.153 lei.
Cheltuielile aferente acestei activitati s-au ridicat la 1.215.858 lei (in scadere cu 6,67%
fatd de exercitiul financiar anterior), influentdnd rezultatul financiar in sensul majorarii
pierderii pand la nivelul de 568.632 lei. La data de 31.12.2010, societatea inregistra o
pierdere financiara in valoare de 389.550 lei.

La data bilantului societatea nu a inregistrat venituri sau cheltuieli din activitatea

extraordinara.
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1.1.1. Elemente de evaluare generali

a) profit net al exercitiului curent: 2.457.980 lei;

b) cifra de afaceri neta: realizatd in anul 2011 este in valoare absoluta de 42.838.133 lei,
iar in valoare relativd de 116,58%, inregistdnd o crestere fata de anul precedent cu 17%;
¢) export: societatea desfasoard activitdti de export, ponderea vanzarilor pe acestd piatd
fiind de 60,7% din totalul cifrei de afaceri obtinutd din vanzarea mobilei. Din total export
un procent de 17,46% s-au Indreptat cétre piata din vest, iar 82,54% spre piata din est.
Livrarile pe partea de vest au scézut cu 332 mii euro fatd de anul 2010, dar vanzérile pe
relatia de est au crescut cu 656 mii euro.

d) elemente de costuri: costul bunurilor vandute s-a ridicat la valoarea de 40.551.849 lei
(in crestere cu 15,30% fatd de perioada precedentd) si se compune din urmatoarele:

- cheltuieli aferente activitatii de baza: 23.045.370 lei (-12,26%);

- cheltuieli aferente activitatii auxiliare: 2.553.023 lei (-27,71%);

- cheltuieli indirecte de productie: 14.953.456 lei (-18,28%).

e) cota de piati detinutd: Societatea detine cotd atit pe piata internd cat si pe cea
externd.

f) lichiditate: la data bilantului, indicatorul lichiditdtii curente are valoarea de 2,19 in
usoara crestere fata de perioada precedentd (cind inregistra nivelul de 2,03), conferind in
continuare un grad satisficitor de certitudine privind acoperirea datoriilor curente pe
s-a apreciat fatd de perioada precedentd, situandu-se la valoarea de 0,85 (fard a atinge

valoarea recomandata de 1)

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societitii comerciale

Descrierea principalelor produse realizate si/sau servicii prestate cu precizarea:

a) principalelor piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu si metodele de
distributie: societatea activeaza atdt pe piata autohtona cét si pe piata europeand de
profil.

b) Ponderea fieciirei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei

de afaceri ale societiitii comerciale pentru ultimii trei ani.
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2009 2010 2011
Cifra de afaceri 34.989.206 36.744.910
- din vanzarea 5.166.051 5.064.452 5.132.111
marfurilor
- din vlnzarea 29.823.155 31.680.458 37.706.022
produselor finite

¢) Produsele noi avute in vedere pentru care se va afecta un volum substantial de
active in viitorul exercitiu financiar precum si stadiul de dezvoltare al acestor
produse.

Pentru perioadele urmétoare, societate are in vedere proiectarea de noi produse, in
cadrul atelierului de proiectare, competitive din punct de vedere constructiv, al pretului si
al design-ului. Orientarea productiei cétre cerintele pietei si exigentele clientilor, s-au
concretizat in lansarea mai multor produse (prototipuri) si programe, pe parcursul anului
2011.

1.1.3. Evaluarea activititii de aprovizionare tehnico — materialad (surse indigene,
surse import).
Precizarea de informatii cu privire la siguranta surselor de aprovizionare si la

preturile materiillor prime si la dimensiunile stocurilor de materii prime si

materiale.

Stocuri Valoare(lei) 2010 Valoare(lei) 2011

Materii prime si materiale consumabile 2.442.254 2.267.813
| Productia in curs de executie 5.640.009 6.220.370

Produse finite si marfuri 6.019.835 5.644.453

Avansuri pentru cumpdréri de stocuri 34.239 15.560

in perioada analizati, aprovizionarea cu materii prime §i materiale s-a realizat in
baza contractelor cu furnizorii din anii precedenti, continudndu-se colaborarea atét
datoritd sigurantei si seriozitatii de care acestia au dat dovada, cét si a calitatii produselor,
necesari pentru desfdsurarea in conditii optime a activitdtii societdtii.

Cresteri a preturilor au fost inregistrate pe parcursul anului 2011 la o parte din
materiile prime, respectiv 10-15% la geamuri, oglinzi, PAL si MDF, 4% la materialele
chimice si aproximativ cu 1% pentru restul materialelor datoratd evolutiei cursului

valutar.
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1.1.4. Evaluarea activititii de vinzare

a) Descrierea evolutiei vanzirilor secvential pe piata interni si/sau externi si a
perspectivelor vanzirilor pe termen mediu §i lung;

In perioada curentd de raportare, dupi tipul pietei de desfacere, vanzarea mobilei a
avut loc in proportie de 61% la export si 39 % pe piata internd. Din total export 17% este
pe piata de vest iar 83% pe piata de est.

Vénzdrile realizate In perioada analizatd au inregistrat cresteri pe segmentul pietei
externe, dar mult mai semnificativa pe piata intern.

b) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al societitii
comerciale, a ponderii pe piati a produselor sau serviciilor societitii comerciale
si a principalilor competitori;

S.C. MOBEX S.A. este una din cele mai importante trei firme producatoare de
mobila din Roménia. in termeni de cifrd de afaceri, capital social, numir de angajati,
volum de export si reputatie comerciald.

Ca si concurentd, amintim: OVO DESIGN Bucuresti, SIMEX Simleu Silvaniei,
ALPROM Pitesti, ARDUDANA Satu Mare, MC MOBILI lasi, MOBEXPERT.

Modificarea cerintelor pietei si a evolutiei situatiei economice generale, a dus la
miscari semnificative in domeniul de activitate al societitii. Prin participarea cu produse
si programe noi la tdrguri de specialitate $i organizarea de echipe de tdmplari pentru
executii personalizate s-a incercat insd contracararea reducerii activitdtii unor clienti,
precum si a presiunii clientilor de pe piata de est pentru reducerea cheltuielilor conexe.
¢) Descrierea oricirei dependente semnificative a societdtii comerciale fati de un
singur client sau fatd de un grup de clienti a cirui pierdere ar avea un impact
negativ asupra veniturilor societitii: societatea detine un portofoliu relativ extins de
clienti astfel incat nu se ridicé problema dependentei fatd de un singur client sau un grup
de clienti a cédror pierdere ar putea influenta negativ si in mod semnificativ veniturile din

activitatea de baza.
1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societitii comerciale

a) Precizarea numirului si a nivelului de pregitire a angajatilor societitii

comerciale precum si a gradului de sindicalizare a fortei de munci:
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Societatea dispune de personal califical cu un grad semnificativ de experientd si
profesionalism in realizarea activitatii curente. Pe parcursul anului 2011, societatea
inregistreaza un numar mediu de 690 angajati, cu urmétoarea defalcare:
v" 39 persoane cu studii superioare din care:

- 24 ingineri prelucrarea lemnului;

- 10 economisti;

- 5 cu alte studii superioare;
v" 48 persoane cu studii medii, din care:

- 11 tehnicieni;

- 20 maistrii;

- 17 alte studii medii;
v 601 muncitori, din care:

- 497 muncitori calificati;

- 20 personal pazi;

- 22 persoane in depozit;

- 17 persoane la magazii produse finite;

- 9 persoane CTC;

- 3 persoane deservire;

- 10 persoane in alte activitati (cantind);

- 23 muncitori necalificati.
b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati precum si a oriciror elemente
conflictuale ce caracterizeazi aceste raporturi:

In cadrul societitii nu existd elemente de naturd conflictuald in relatiile dintre

manageri si angajati.

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activititii de bazi a emitentului
asupra mediului inconjurator

La 31 decembrie 2011, societatea indeplineste conditiile de functionare prevdzute
de legislatia actuald privind protectia mediului, detindnd in acest sens autorizatie de
mediu eliberatd de Ministerul Mediului si Gospodaririi Apelor, Agentia de Protectie a
Mediului Mures, cu o valabilitate de 10 ani, fara program de conformare.

Pe parcursul anului 2011 s-a monitorizat i verificat periodic activitatea societétii
(in caz concret: compusii organici volatili, zgomotul, apele uzate menajere si industriale,
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emisiile gazelor de ardere, deseurile), astfel incaf sd fie respectate normele in vigoare §i
incadrarea in limitele maxime admise. Problemele legate de depasirea nivelului maxim
admis la emisia de CO (monoxid de carbon) a cazanului Erste Brunner din 1962, au fost

rezolvate prin achizitionarea unui nou cazan.

1.1.7. Evaluarea activititii de cercetare si dezvoltare
Precizarea cheltuielilor in exercitiul financiar precum si a celor ce se anticipeazi in
exercitiul financiar urmétor pentru activitatea de cercetare dezvoltare:

In perioada de raportare, conform datelor preluate din bilantul societatii, nu au
fost constatate active imobilizate de naturd necorporald reprezentdnd cheltuieli asociate

activitatii de cercetare-dezvoltare.

1.1.8. Evaluarea activititii societiitii comerciale privind managementul riscului
Descrierea expunerii societitii comerciale fati de riscul de pret, de credit, de
lichiditate si de cash flow:

Societatea nu inregistreazi o expunere semnificativé la riscul de pret pe fondul
stabilitatii relative a acestora. Din considerente de naturd concurentiald societatea trebuie
si fie prudentd in ceea ce priveste politica de majorare a preturilor.

Societatea este expusd in schimb riscului de credit si a riscului ratei dobénzii in
conditiile in care sumele datorate institutiilor de credit se ridicd la valoarea totald de
6.692 mii lei, din care:

- linia credit valuta — 3.308 mii lei;
- credit pentru investitii — 3.376 mii lei;
- dobanzi bancare in cuantum de 8 mii lei.

in ceea ce priveste riscul valutar societatea este expusd prin contractele incheiate
in valutd. Totusi, evolutia cursului euro pe parcursul exercitiului financiar a influentat
pozitiv situatia financiard a societatii. Conducerea nu a considerat oportun accesul la
piata instrumentelor financiare derivate.

[ndicatorul gradului de indatorare aratd limita pand la care firma este finantatd din
alte surse decat fondurile proprii. Se calculeazi ca raport intre datoriile pe termen mediu
si lung si capitalurile proprii. Valoarea acestui indicator trebuie s& fie mai mica de 30%,
iar in cazul societitii indicatorul inregistreaza, la 31.12.2009 o valoare de 19,74%, ceea

ce incadreazi societatea in coridorul de sigurantd financiard.
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Indicatorul privind acoperirea dobanzilor determina de cate ori societatea poate
achita cheltuielile cu dobénda. Cu cét valoarea indicatorului este mai mic# cu atat pozitia
societdtii este consideratd mai riscantd. La data bilantului indicatorul inregistreazi
valoarea de 9,68, in scddere fati de nivelul anului precedent (10,69), reflectdnd o bund

capacitate de platd a dobénzilor pe seama profitului brut realizat.

Descrierea politicilor si a obiectivelor societdtii comerciale privind managementul
riscului: Societatea nu a apelat la instrumente de protejare impotriva riscului valutar sau

riscului ratei dobéanzii.

1.1.9.Elemente de perspectivi privind activitatea societitii comerciale
a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor
de incertitudine ce afecteazi sau ar putea afecta lichiditatea societitii comerciale
comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior:

Printre evenimentele sau factorii de incertitudine care afecteazd sau ar putea

afecta gradul de lichiditate a societatii pot fi amintifi:

Existenta unor active imobilizate de natura terenurilor, constructiilor,
instalatiilor tehnice i magini grevate de sarcini cum ar fi gajuri, ipoteci pentru
creditele pe termen scurt $i mediu contractate de la bénci;

- Majorarea continud a preturilor la energia electricd, energia termicd si ap4,
ceea ce duce la majorarea preturilor de achizitie a materiilor prime si a
materialelor consumabile;

- Situatii conjuncturale neprevdzute, cu potentiale efecte negative asupra
asigurdrii continuitdtii activititii operationale, precum: vreme nefavorabild,
calamitati naturale, incendii, etc.

- Perspective pesimiste privind incasarea unor creante comerciale indoielnice;

- Evolutia nefavorabila a cursului monedei europene in raport cu cea nationald,
provocand astfel pierderi semnificative din diferente de curs valutar, asociate
contractelor incheiate in euro, aflate in derulare cu clientii externi.

b) prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate
asupra situatiei financiare a societitii comerciale comparativ cu aceeasi perioadi a
anului trecut.

Achizitiile de active imobilizate corporale sub forma, instalatiilor tehnice, precum

si a altor utilaje, s-au ridicat la valoarea totala de 1.691.942 lei si denotd o preocupare
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activd a societatii in domeniul extinderii dotarilor tehnico-materiale necesare derularii
activititii operationale, punénd in valoare efortul investitional prin prisma cheltuielilor de
capital efectuate.

Se remarcd efortul societdtii pentru achizitii de echipamente si utilaje specifice
caracterizate prin parametrii tehnico-functionali de calitate superioara.

c) prezentarea si analizarea evenimentelor tranzactiilor schimbdirilor economice
care afecteazi semnificativ veniturile din activitatea de baza.

In cursul perioadei de raportare s-au simtit influente ale modificarilor pe plan
europen si mondial aduse de criza economicd, influentdnd negativ domeniul de activitate
al societitii. Datoritd conjuncturii economice, in perioada 2008-2011 clienti consacrati ai
societitii au intrat in faliment - OCF Anglia, RosJohn Anglia, SANTAROSSA Italia,
LIBERTATEA Cluj-Napoca, IMAR Arad, etc. sau in reorganizare judiciard - IDEE
D’ANTANT Franta.

Criza economicd mondiald declansati in anul 2008 a obligat societatea la luarea
unor maisuri drastice incepand cu anul 2009. [n acest sens, in 2009 si 2010, societatea a
disponibilizat 367 de persoane, reorganizénd spatiile de productie, a fost redimensionata
capacitatea de productie la nivelul cererii de mobile, au fost acceptate toate comenzile
atipice cu scopul acoperirii capacitatii de productie in defavoarea productivitatii si a
rentabilitatii. De asemenea, in 2011 a fost realizat un plan amplu de investiii, s-au
achizitionat utilaje noi in majoritatea sectoarelor de productie, s-au realizat cataloage de
prezentare a produselor de un design si o calitate superioard pentru patru garnituri, prin
distribuirea cdrora se urmireste influentarea in mod favorabil a vanzirilor in tard si pe
piata de est fird a mai creste cantitatea de marfa expusa. Aceastd activitate va continua si

in2012.

2. Activele corporale ale societitii comerciale
2.1. Precizarea amplasirii si a caracteristicilor principalelor capacititi de productie
in proprietatea societatii comerciale.
La data bilantului societatea detine in proprietate:
- 92.034 mp teren si constructii aferente, la sediul social din Téargu-Mures str.
Céprioarei nr. 2;

- 75.489 mp teren si constructii aferente, in Reghin, str. Salcamilor nr 35.
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2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzura al proprietiatilor societitii

comerciale.

Gradul de uzurd al propietdtilor detinute de societate nu ridicd probleme
semnificative asupra desfasurarii activitatii.
2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra
activelor corporale ale societitii comerciale.

Nu existd probleme referitoare la dreptul de proprietate asupra activelor corporale

detinute de societate.

3. Piata valorilor mobiliare emise de societatea comercial
3.1. Precizarea pietelor din Rominia si din alte tiri pe care se negociaza valorile
mobiliare emise de societatea comerciala.

Actiunile emise de societate se tranzactioneazd pe piata roméneascd de capital prin
intermediul Sistemului de Tranzactionare Arena administrat de cétre Bursa de Valori
Bucuresti, piata de tranzactionare RGBS, la categoria a [II-a, simbol MOBG.

Evidenta actionarilor este tinutd de SC Depozitarul Central. S.A. Bucuresti. La

data de 31.12.2011, strucura actionariatului este urméatoarea :
a) 874.900 actiuni apartin D-lui Popescu Mihail , reprezentand 51,61 %,
b) 295.844 actiuni apartin SIF Banat-Crisana , reprezentind 17,45 %;
¢) 156.684 actiuni apartin D-lui Morariu Emil, reprezentand 9,24%;
d) 84.510 actiuni apartin D-lui Plopeanu Doru Alin, reprezentind 4,98%;
e) 281.305 actiuni apartin altor actionari persoane fizice, adicd 16,59%.

f) 2.100 actiuni apartin altor actionari persoane juridice, adica 0,12%
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Evolutia cursului actiunilor SC Mobex SA pe parcursul anului 2011 este prezentatd

in figura urmétoare:

Evolutia cursului actiunilor MOBG pe parcursul anului 2011
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Graficul de mai sus prezintd evolutia pretului actiunilor SC Mobex SA pe
parcursul perioadei 01.01.2011 — 31.12.2011, fluctudnd intre un minim de 7 lei/actiune si
un maxim de 12,5 lei/actiune. Comparativ cu anul 2010, se observa o usoard diminuare a
pretului actiunilor, pe parcursul cdruia s-a inregistrat un pref minim de 9,5 lei/actiune si

un pret maxim de 12.5 lei/actiune.

Pentru a putea realiza o comparatie intre lunile anului 2011, sub aspectul

tranzactiilor bursiere realizate pe simbolul MOBG, sunt relevante datele din tabelele de

mai jos:

Denumire Ianuarie | Februarie Martie Aprilie Mai Iunie
indicator 2011 2011 2011 2011 2011 2011
“Pret mediu 7.86 9.13 9.23 9,61 0 8,11
| Volum 700 1.200 1.085 7 0 200

tranzactionat
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Denumire Tulie August Septembrie | Octombrie | Noiembrie | Decembrie ULULZUTT =
indicator 2011 2011 2011 2011 2011 2011 3112.20m
Prey mediu 8.11 0 8,00 8,00 0 8,70
Volum 200 0 300 100 0 3.791

tranzactionat

201

Pe baza acestor date se pot formula urmétoarele concluzii in ceea ce priveste anul
l:
pe parcursul primelor sase luni ale anului 2011 pretul mediu lunar s-a inscris pe un
trend general crescitor, depasind pretul mediu de tranzactionare de 8,82 lei/act in
primele 4 luni ale anului 2011. fn semestrul al doilea, pretul mediu de tranzactionare a
fost relativ constant, aprox. 8,00 lei/act, remarcdndu-se o oarecare lipsa de inters in
cea de-a doua parte a anului.
volumul tranzactionat a prezentat un maxim in luna februarie, respectiv 1.200 actiuni,
reprezentind 32% din volumul tranzactionat pe parcursul intregului an. Aceste actiuni
au fost tranzactionate la un pret mediu lunar de 9,13 lei/actiune. Pretul minim lunar a
fost inregistrat in luna ianuarie, la un volum tranzactionat de 700 actiuni si
reprezentdnd 90% din pretul mediu inregistrat pe anul 2011;
in perioada 01.01.2010 — 31.12.2010 au avut loc tranzactii pe simbolul MOBG, in
volum de 12.100 actiuni, iar pretul mediu ponderat fiind de 10,35 lei/actiune, iar in
perioada 01.01.2011 — 31.12.2011 au fost tranzactionate 3.791 actiuni la un pret
mediu ponderat de 8,70 lei/actiune.

Societatea a inregistrat un profit net pe actiune de 1,45 lei/actiune in anul 2011 si

de 1,33 lei/actiune in anul 2010, reprezentand o crestere cu 9%.

3.2.

Descrierea politicii societatii comerciale cu privire la dividende. Precizarea

dividendelor cuvenite/plitite/acumulate in ultimii 3 ani si, daci este cazul, a

motivelor pentru eventuala micsorare a dividendelor pe parcursul ultimilor 3 ani.

Politica de dividend a societatii reprezintd optiunea acesteia intre distribuirea

partiald sau totald a profitului net sub forma de dividende si/sau capitalizarea totald a

acestuia,

Pe parcursul ultimelor 3 exercitii financiare, societatea a aprobat, repartizat si

distribuit dividende astfel:

- aferent exercitiului financiar 2008 2.301.283 lei
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- aferent exercifiulul financiar 2009 1.313.486 lei

- aferent exercitiului financiar 2010 1.127.816 lei

Profitul inregistrat in anul 2011, in cuantum de 2.457.980 lei, va raméne profit
nerepartizat, pana la data AGOA care se va desfdsura in 25.04.2012 cdnd urmeazi a fi
aprobatd propunerea Consiliului de Administratie de a distribui dividende in valoare de

1.843.485 lei.

3.3. Descrierea oricaror activititi ale societitii comerciale de achizitionare a
propriilor actiuni.

In perioada de raportare societatea nu a recurs la rdscumpdrarea propriilor actiuni.

3.4. In cazul in care societatea comerciali are filiale, precizarea numirului si a
valorii nominale a actiunilor emise de societatea mama detinute de filiale.

Societatea nu face parte dintr-un grup si nu detine la randul séu filiale.

Referitor la tranzactiile cu parti afiliate, in conformitate cu standardele
internationale de raportare financiard, pértile se considerd afiliate in cazul in care una din
parti. fie prin proprietate, drepturi contractuale, relatii familiale sau de altd naturd, are
posibilitatea de a controla in mod direct sau de a influenta in mod semnificativ cealaltd
parte.,

Societatea detine titluri de participare la patru societéti, dar la nici una nu are

participare strategica. Aceste detineri se prezinti astfel:

Societatea Suma subscrisi Cota de participare
S.C ROBEX SRL 5.760 12,39%
Bursa Roména de Marfuri S.A. 100 0,10%
IM ROBUR Chisindu 1.248 0,80%
Expo Mures, Targu-Mures 500 0,10%
TOTAL 7.608

S.C. ROBEX S.R.L. a fost client S.C. MOBEX S.A. pentru o sumé de 39.674 lei. Pretul
promovat a afost conform ofertei generale de preturi, iar la data bilantului valoarea
facturilor a fost Tncasata.

Persoane afiliate SC MOBEX SA sunt:

-dl. Popescu Mihail care detine 51,61% din capitalul social;
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- MDIL. Mobistil BucurestL.
Cu persoana afiliata MDL Mobilstil SRL Bucuresti s-au derulat vanzéari de mobild a céror

valoare In anul 2011 a fost de 1.100.730 lei.

3.5. In cazul in care societatea comerciald a emis obligatiuni si/sau alte titluri de
creanti, prezentarea modului in care societatea comerciala isi achitd obligatiile fata
de detinitorii de astfel de valori mobiliare.

fn perioada de raportare societatea nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de

creanti.

4. Conducerea societiitii comerciale
4.1. Prezentarea listei administratorilor societitii comerciale:
Conducerea societétii este asiguratd de un consiliu de administratie format din:
Ing. Popescu Mihail - presedinte C.A.
Ec. Grosan Gheorghe - membru C.A.
Ing. Morariu Emil - membru C.A.
Meghea Daniela - membru C.A.

Meghea Mihai George- membru C.A.

ROk % % % K

Fava Nicolae Lucian- membru C.A
Nu exista acorduri, intelegeri sau legituri de familie intre consiliul de
administratie i terte persoane.

Nu existd persoane afiliate societatii comerciale.

4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societitii comerciale.
Conducerea executiva si operationald a activitétii societétii este asigurata de:
v" Director general- Ing. Egri Petre Daniel
v" Director general adjunct - Vasilca loan
v' Director economic- aceastd functie a fost ocupatd in primele 7 luni ale anului de
doamna Cioatd Olivia care s-a pensionat pentru limita de vérstd. De la 01.08.2011
functia a fost preluatd de doamna Moldovan Alina
Nu exista acorduri, Intelegeri sau legituri de familie intre conducerea executiva si

terte persoane.
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“4.3. Pentru toate persoanele prezentate Ia 4.1. si 4.2. precizarea eventualelor Iifigil

sau proceduri administrative in care au fost implicate, in ultimii 5 ani, referitoare la

activitatea acestora in cadrul emitentului, precum si acelea care privesc capacitatea

respectivei persoane de a-si indeplini atributiile in cadrul emitentului.

Nu este cazul.

5. Situatia financiar-contabila

Analiza situatiei economico-financiare a societ#tii, comparativ cu perioada de

raportare precedenta si cu situatia existenta la inceputul exercitiului, vizeazd urmétoarele

aspecte:

a) Elemente de bilant: active care reprezinti cel putin 10% din total active;

numerar si alte disponibilititi lichide; profituri reinvestite; total active curente;

total pasive curente;

v Elemente de active care reprezinti cel putin 10 % din valoarea totald a activelor:

Denumire La 01.01.2011 Ponderein | La 31.12.2011 Pondere Variatie

indicator lei total (%) lei in total (+/-)
o (%) lei

Active 8.396.875 27,82% 19.710.770 49,90% 11.313.895

imobilizate

Active 21.778.780 72,16% 19.778.831 50,08% -1.996.949

circulante

gssotse 30.180.460 - 39.496.758 - 9.316.298

Aceastd situatie relevd o crestere a activelor totale cu 9.316.298 lei de la

30.180.460 lei, valoare inregistratd la data de 01.01.2011, la valoarea de 39.496.758 lei

inregistratd la data de 31.12.2011. De asemenea, se poate constata o crestere a ponderii

activelor imobilizate Tn totalul activelor, ca urmare a reevaluarii clddirilor societatii, a

cdror valoare s-a apreciat cu 10.040.243 lei.

Date comparative:

Denumire La 31.12.2009 Pondere in | La 31.12.2010 Pondere Variatie

indicator lei total (%) lei in total (+/-)
(%) lei

Active 0.227.192 31.60% 8.396.875 27,82% 184.623

imobilizate

Active 19.962.328 68.37% 21.778.780 72,16% 2.175.486

circulante

Fotal aciye 29.197.114 ; 30.180.460 ; 2.359.678
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vV Elemente de active imobilizate care depidsesc 10% din valoarea totald a activelor

imobilizate:
Denumire La 01.01.2011 Pondere | La 31.12.2011 Pondere Variatie
indicator lei n total lei n total (+/-)

Y %o lei

Active 8.389.267 99,91% 16.703.162 99,99% 11.313.895
imobilizate
corporale
Total active
. s 8.396.875 - 9.227.192 - 11.313.895
imobilizate

Evolutia activelor imobilizate a fost influentata de cresterea activelor corporale cu

11.313.895 lei, comparativ cu perioada de raportare.

In categoria activelor imobilizate, ponderea majoritard o detin imobilizérile

corporale, peste 99%, care au cunoscut o crestere fatd de perioada de raportare

precedentd, respectiv cu 135% (ca si pondere).

Date comparative:

Denumire La 31.12.2009 Pondere | La 31.12.2010 Pondere Variatie

indicator lei n total lei in total (+/-)
Yo % lei

Active 9.217.164 99,89% 8.389.267 99,91% 827.897

imobilizate

corporale

Ttal autive 9.227.192 i 8.396.875 : 830317

imobilizate

vV Elemente de active circulante care depasesc 10 % din valoarea totald a activelor

circulante:

Denumire La 01.01.2011 Pondere in | La 31.12.2011 Pondere in Variatie

indicator lei total (%) lei total (%) (+/-)
lei

Creante 6.952.691 31,92% 5.110.358 25,84% -1.842.333

Stocuri 14.136.337 64,91% 14.148.196 71,53% 11.859

Taal acuve 21.778.780 ; 19.778.831 y -1.999.949

circulante

Diminuarea activelor circulante, n suma absoluta de 1.999.949 lei, este rezultatul

cumulat al cresterii valorii stocurilor cu 11.859 lei, care si-au majorat ponderea in
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activele circulante cu 6,62%, si al descresterii valorii creanfelor In suma absoluta de

1.842.333 lei, care si-au micsorat ponderea cu 6,09%.

Date comparative:

Denumire La 31.12.2009 Pondere in | La 31.12.2010 Pondere in Variatie
indicator lei total (%) lei total (%) (+/-)
lei
Creante 5.477.655 27,44% 6.952.691 31,92% 1.475.036
Stocuri 13.692.969 68.59% 14.136.337 64,91% 443.368
 ln Eetlee 19.962.328 : 21.778.780 : 1.816.452
. circulante
< Elemente de numerar si disponibilititi lichide:
Denumire indicator La 01.01.2011 La 31.12.2011 Variatie
lei lei (+/-)
lei
Casa si conturi la binci 689.752 520.277 -169.475

In cadrul elementelor de numerar, se observi o scidere in valoare de 169.475 lei,

respectiv cu 24,57%, fatd de inceputul anului 2011, influenténd negativ trezoreria neté si

pozitia financiard a societatii.

Date comparative:

Denumire indicator La 31.12.2009 La 31.12.2010 Variatie
lei lei (+/-)
lei
Casa si conturi la banci 791.704 689.752 - 101.952
\ Situatia activelor si pasivelor curente ale societitii:
Denumire indicator La 01.01.2011 La 31.12.2011 Variatie
lei lei (+/-)
lei
Active circulante 21.778.780 19.778.831 -1.999.949
Datorii ce trebuie 10.721.309 9.026.363 -1.694.946
pldtite in termen de un
an

Se constatd o scddere considerabild a datoriilor curente fatd de perioada de

referinti, tendintd remarcata si la nivelul activelor circulante ceea ce determind o cregstere
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a gradului de Tichiditate generald a societdtii de [a 2,03 aferent anului 2010, Ta 2,19 ceea

ce comporta o influenta pozitiva asupra capacitdtii societatii de a onora datoriile curente.

Date comparative:

Denumire indicator La 31.12.2009 La 31.12.2010 Variatie
lei lei (+/-)
lei
Active circulante 19.962.328 21.778.780 1.816.452
Datorii ce trebuie 8.646.464 10.721.309 2.074.845
plitite n termen de un
an

V' Situatia datoriilor societitii se prezinti astfel:

Denumire indicator La 01.01.2011 La 31.12.2011 Variatie
lei lei /)
| lei

Datorii ce trebuie platite in 2.240.115 1.180.168 -1.059.947
termen mai mare de un an

Datorii ce trebuie plitite in 10.721.309 9.026.363 -1.694.946
termen de un an

Total datorii 12.961.424 10.206.531 -2.754.893

Se constatd o scidere atit a datoriilor curente, cu 1.694.946 lei, cét si a datoriilor
care trebuie platite in termen mai mare de un an, cu 1.059.947 lei. Datoriile totale au
scizut cu 21,25% fatd de perioada de referintd, influentdnd in mod pozitiv gradul de

indatorare generald a societitii, precum si nivelul sdu de independentd financiara.

Date comparative:

Denumire indicator La 21.12.2009 La 31.12.2010 Variatie
lei lei (+-)
lei

Datorii ce trebuie plitite in 3.308.148 2.240.115 - 1.068.033
termen mai mare de un an

Datorii ce trebuie plitite in 8.646.464 10.721.309 2.074.845
termen de un an

Total datorii 11.954.612 12.961.424 1.006.812
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\Total active S1 pasive:

Denumire La 01.01.2011 La 31.12.2011 Variatie
indicator lei lei (+/-)
lei
Total active 30.180.460 39.496.758 9.316.298
Total pasive 30.180.460 39.496.758 9.316.298

Capitalul propriu a crescut considerabil de la 30.180.460 lei (la data de
01.01.2011) péna la 39.496.758 lei (la data de 31.12.2011), consolidand astfel rata de
solvabilitate patrimoniald a societitii, care a crescut astfel de la 55,70% la 72,87%,
crestere determinatd de cresterea inregistratd la nivelul pasivelor totale. Calculatd ca
raport intre capitalurile proprii si totalul pasivelor, rata solvabilititii patrimoniale
reprezintd rezultatul unei activitdti eficiente, depésirea pragului minim (30%) reflectand
un grad ridicat de acoperire a datoriilor pe termen scurt, mediu si lung din capitalul
propriu al societdtii analizate.

Indicatorul lichidititii curente oferd garantia acoperirii datoriilor curente din
activele curente si inregistreazd o usoard crestere in anul 2011 fatd de 2010 de la 2,03 la
2.19. Tinand cont de faptul ca valoarea recomandatd a acestui indicator este de 2, se
considerd cd societatea poate s isi acopere datoriile curente din activele curente in mod
rezonabil.

Indicatorul privind acoperirea dobinzilor determinad de cite ori poate achita
societatea cheltuielile cu dobanda. Cu cét valoarea acestuia este mai micd, cu atat pozitia
societdtii este mai riscantd. In anul 2011, SC Mobex S.A a inregistrat un coeficient
privind acoperirea dobénzilor de 20,58, fatd de 2010 cand acest coeficient inregistra un
nivel de 14,90, pe fondul cresterii mai accentuate inregistrata la nivelul profitului brut
comparativ cu nivelul cheltuielilor cu dobanda aferent capitalurilor imprumutate.

Viteza de rotatie a stocurilor exprimd numarul de zile de stocare a materiilor
prime si a materialelor.Valoarea acestui indicator a scézut de la 71 zile in 2010 la 56 zile
in 2011, fapt care indicd o gestionare mai eficienta a resurselor investite in active curente
de natura stocurilor.

Indicatorul gradului de indatorare araté limita pand la care firma este finantata
din alte surse decét fondurile proprii. Se calculeazi ca raport intre valoarea capitalului
imprumutat si valoarea capitalului propriu. La sférsitul perioadei de raportare, acest

indicator avea o valoare de 4,10%, fatd de 13,32% cét se inregistra la sfarsitul perioadei
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precedente de raportare, ceea ce reprezintd o usoara imbunatatire a starii de independenta

si securitate financiara societétii.

b) Contul de profit si pierderi: vinziri nete; venituri brute; elemente de costuri si
cheltuieli cu o pondere de cel putin 20% n vanzirile nete sau in veniturile brute;
provizioane de risc si pentru diverse cheltuieli; referire la orice vinzare sau
oprire a unui segment de activitate efectuatd in ultimul an sau care urmeaza a se
efectua in urmitorul an;dividende declarate si plitite;

Comparativ cu situatia existentd la sfarsitul anului de raportare anterior, la

31.12.2011 analiza principalilor indicatori de performantd financiard a societéfii se

prezinta astfel:

Denumire indicator La 01.01.2011 La 31.12.2011
lei lei
Cifra de afaceri 36.744.910 42.838.133
Venituri din exploatare 43.101.305 49.385.673
Cheltuieli cu personalul 17.570.005 19.520.967
Cheltuieli de exploatare 39.974.023 45.831.586
Rezultat din exploatare 3.127.282 3.554.087
Venituri financiare 913.153 647.226
Cheltuieli financiare 1.302.703 1.215.858
Rezultatul financiar - 389.550 -568.632
Venituri totale 44.014.458 50.032.899
Cheltuieli totale 41.276.726 47.047.444
Profitul net 2.255.632 2.457.980
\ Situatia vanzarilor nete si a veniturilor brute:
Denumire indicator La 01.01.2011 La 31.12.2011 Variatie
lei lei (+-)
lei
Vianziri nete 36.744.910 42.838.133 6.093.223

Cifra de afaceri inregistrata de S.C. Mobex S.A. la 31.12.2011 este de 42.838.133
lei, in crestere cu 6.093.223 lei fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, ceea ce in
termeni relativi reprezintd o crestere cu 16,58%. Aceastd evolutie este determinatd, in
principal de cresterea veniturilor din productia vandutd cu 6.025.564 lei in perioada
analizati, fatd de 01.01.2011, coroboratd cu cresterea Inregistratd la nivelul veniturilor
obtinute din vanzarea marfurilor.

Majorarea cheltuielilor de exploatare de la 39.974.023 lei (la 01.01.2011) péni la
45.831.586 lei (la 31.12.2011) este determinata, in primul rand, de cresterea cheltuielilor
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cu personalul, Tn proportie cu IT,10%, precum si de cresterea cheltuielilor cu materiile
prime si cu materialele consumabile. Se remarcd o mai bund utilizare a resurselor
societatii in raport cu efectele obtinute, concretizata la nivelul profitului din exploatare

intr-o crestere cu 426.805 lei, respectiv cu 13,65%.

La nivelul activitatii de finantare, societatea a inregistrat o majorare a pierderii
financiare cu 46% datorita sciderii mai accentuate a veniturilor financiare (de la 913.153
lei la finele anului 2010, pdna la 647.226 lei in 2011), comparativ cu scdderea

cheltuielilor financiare (de la 1.302.703 lei pana la 1.215.858 lei, in perioada analizat#).

v Elemente de costuri si cheltuieli cu o pondere de cel putin 20 % din vanzarile

nete:

Denumire La 01.01.2011 | Ponderein | La 31.12.2011 Pondere Variatie

indicator lei total (%) lei in total (+/-)
(%) lei

Cheltuieli cu 17.570.005 47,82% 19.520.967 42.59% 1.950.962

personalul

Chelrueh ou 12.744.673 34,68% 15.128.822 33% 2.384.149

materiile prime

Cresterea cheltuielilor din exploatare este regdsitd la nivelul principalelor
componente, astfel costurile aferente personalului au crescut cu aproximativ 11%, iar cele
aferente aproviziondrii cu materii prime cu aproape 19%. Ca si pondere in totalul

cheltuielilor din exploatare nu sunt inregistrate modificéri semnificative.

Date comparative:

Denumire La 01.01.2010 | Ponderein | La31.12.2010 | Pondere Variatie

indicator lei total (%) lei n total (+/-)
(%) lei

Cheltuieli cu 16.794.314 48% 17.570.005 47,82% 775.691

personalul

LaeleLul 10582.195 | 3024% | 12744673 | 34,68% | 2.162478

materiile prime
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¢) Cash flow: toate schimbirile intervenite in nivelul numerarului in cadrul
activititii de bazi, investitiilor si activititii financiare, nivelul numerarului la
inceputul si la sfarsitul perioadei;

scadere fatd de aceeasi perioadd a anului anterior cu 169.475 lei in valoare absoluti, in

termeni procentuali cu 24.57 %.

Fluxul de numerar din exploatare este de 4.735.262 lei (compus din profit,
amortizare incluse in costuri, variatia stocurilor, variatia creantelor, variatia furnizorilor si
clientilor creditori si variatia altor elemente de activ si pasiv), fiind in crestere fatd de
anul de raportare, cand a inregistrat o valoare de 992.712 lei.

Din activitatea de investitii a societitii s-a degajat pe parcursul anului curent un
flux de numerar negativ in valoare de 1.691.942 lei.

in ce priveste activitatea financiard a societitii, a fost degajat, de asemenea, un
flux negativ de numerar de 3.212.795 lei, datoratd modificdrii structurii creditelor. Pe
anul 2011 societatea a avut aprobatd o linie de credit, dar trebuie subliniat faptul ci
procentul de utilizare a fost in scddere fatd de perioada anterioard. Totodatd, societatea a
contactat si un credit pentru investitii, in cuantum de 385.000 euro, férd si fie efectuate
trageri pe parcursul anului financiar analizat. .

La data de 31.12.2011, societatea nu inregistreazd obligatii restante fatd de
bugetul de stat, bugetele locale sau bugetul asigurérilor sociale, furnizori sau alfi

creditori.
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Concluzii

in baza analizelor efectuate in prezentul raport, rezultd ci societatea a exploatat
resursele financiare, materiale si umane intr-o manierd eficients, in conditiile actuale ale
economiei nationale, fiind resimtitd o foarte usoard revigorare a pietei de consum pe
anumite segmente:

a Veniturile din exploatare au cunoscut o majorare in raport cu perioada de referintd
(15%), cheltuielile aferente realizarii acestora, de asemenea(15%), determindnd o
crestere similara a rezultatului din exploatare ;

0 Rezultatul net al exercitiului financiar s-a concretizat intr-un profit in valoare de
2.457.980 lei, in crestere cu aproape 10 %;

o Managementul societétii a respectat planul propus la finele anului anterior, in vederea
contracardrii efectelor crizei economice asupra activitétii societétii, dezvoltdnd noi

strategii adaptabile segmentului pe care societatea isi desfasoard activitatea;

f Semnaturi

. /
Director general,

Director economic,

MOLDOVAN ALINA
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